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CURRICULUM VITAE / Gonzalo Avila Lizeranzu @ OBJETIVOS

Socio Director de BIBIUM CAPITAL.

. e |levar a cabo un analisis financiero exhaustivo de la
Socio de BESPOKE SCHOOL OF FINANCE.

evolucién y situacién actual de cualquier compafiia
Dispone de mas 20 afios de experiencia en la promocion industrial y/o de servicios (aproximacion retrospectiva)
y financiacién de grandes proyectos de infraestructuras e Ser capaz de proyectar un verdadero business plan

y equipamientos publicos mediante concesiény PPP en completo de la misma (aproximacion prospectiva)
Espafia, Europa, Asia, Norteamérica y Latinoamérica, en
empresas de referencia en el sector (Grupo San José, Sacyr,
Ahorro Corporacion Financiera, KPMG y Grupo Ferrovial).

e Efectuar la valoracion (determinacion del fair value)
del negocio mediante la construccién, paso a paso, de
un modelo financiero coherente, integrado, flexible,
automatizado y dinamico

Es experto en la originacion, estructuracion y ejecucion

de financiaciones y refinanciaciones / reestructuraciones

de deuda mediante la modalidad Project Financing, tanto

desde el punto de vista del banco prestamista, como

del promotor privado y del sector publico o concedente.

También es especialista en el analisis de inversiones,

valoracion de negocios, internacionalizacién y desarrollo

/ operaciones corporativas (M&A, OPAs y OPVs), Profesionales del sector que necesiten ganar confianza

modelizacién econémico-financiera, evaluacion del riesgo en el desarrollo de un modelo financiero en Excel

crediticio de |as operaciones, licitacién de los proyectos orientado a la valoracién de negocios:

concesionales y negociacién / cierre de los contratos

estructurados de crédito. Cuenta con un contrastado
o S o : ® Gerentes

conocimiento de |a legislacién administrativa, contable ; . ,

y mercantil espafiola y de diversos paises, asi como de la © Directores Financieros

regulacién financiera internacional. e Controllers/Responsables de Control de Gestién

® Analistas de Inversiones

® Analistas Financieros

® Responsables de Estrategia

® Responsables de Desarrollo

® Responsables de Planificacién Financiera

O :
2= EL CURSO INTENSIVO VA DIRIGIDO A:

® Directores Generales

Es profesor habitual de diferentes masters y cursos en
varias escuelas y universidades desde hace mas de 12
afos, en diferentes materias (p.e. sector concesional
& PPPs, Project Finance, valoracion de empresas,
modelizacién financiera, mercado de capitales, riesgo
de crédito en operaciones financieras estructuradas, ® Relacion con Inversores

etc.). También es ponente habitual en diversos foros ® Analistas de Bolsa/Equity
sectoriales. Ha coordinado e impartido clases asimismo ® Gestores de Fondos/Patrimonio
en numerosos programas In-company para companias
del IBEX-35 y para diferentes multinacionales, en varios Y cualquier profesional involucrado en el analisis de nuevos
paises y en diversos idiomas. negocios, nuevas inversiones, operaciones de compra de
empresa y/o desinversiones u operaciones de venta.




// PROGCRAMA

@ HORARIO: 08:45 Recepcion de los asistentes
09:00 Inicio del curso

11:30-12:00 Pausa café

14:00-15:30 Almuerzo
19:30 Fin del curso 1 HORAS de

FORMACION

ES NECESARIQ TENER CONOCIMIENTQS BASICOS DE CONTABILIDAD Y EXCEL.

5 X

MIERCOLES 11/ JUEVES 12 DE NOVIEMBRE DE 2020

® ;Qué significa valorar una empresa? ¢ Qué metodologias
existen y qué caracteristicas / limitaciones presentan?

® ;En qué consiste realmente el método de descuento de
flujos de caja (DCF)?

® Tipologia y prelacién de cash flow, horizonte temporal
necesario, tasas de descuento aplicables, Enterprise Value
vs. Equity Value y aproximacién intrinseca vs. extrinseca

® Contabilidad vs. Cash Flow

® Ejercicios de integracién del modelo, determinacién del
cash flow, calculo del coste de capital / tasa de descuento
y determinacién del horizonte temporal / valor residual

® Consejos para la proyeccion del plan de negocio de
manera consistente

® Descomposicion sum of the parts (SOTP) del modelo
para negocios complejos, en compafias diversificadas
sectorial y/o geograficamente

® Demostracion de la estricta equivalencia entre las
diferentes metodologias por DCF: FCF@WACC(1-t), CcF@
WACC, EcF@kel, APV@kd@keu

® ;Cémo NO ha de abordarse y ejecutarse la valoracién de una
compafiia? Errores habituales a evitar en la modelizacion de
negocios y en los planteamientos de valoracion

® Presentacion y caracterizacién de la empresa a valorar
durante el segundo dia: descomposicién estratégicay
analisis financiero retrospectivo exhaustivo. Apariencia
vs. Realidad / Rentabilidad vs. Viabilidad

MODULO II

® Estructuracién del modelo y definicién de las diferentes
hojas necesarias

© Magnitudes operativas (de activo) y magnitudes
financieras (de pasivo o estructura de capital)

® Discriminacién de variables fundamentales y variables
accesorias

® Elaboracion del work page (Caso Base) de la valoracion
sobre Ia base de las hojas de trabajoy de |a proyeccién de
los estados financieros previsionales

® Cuenta de resultados

® Balance de situacion

® Estado / cascada de flujos de tesoreria

e Coste medio ponderado de capital (WACC) y Capital Asset
Pricing Model (ke)

® Determinacion de la estructura éptima de recursos
financieros permanentes de la empresa

® Definicion del output necesario para el business plan

® Utilizacion de graficos atiles para la adopcién de
hipétesis, visualizacion de resultados y verificacion de la
consistencia de la valoracién

® Control de errores

® Andlisis de sensibilidad

 \/iabilidad vs. Rentabilidad

® Valor vs. Precio

© Rangos de valoracion y decisiones estratégicas
orientadas a la creacién de valor

 Contraste de resultados del DCF a través de los multiplos
de valoracién

Durante las sesiones, se pondra en practica la construccion y utilizacién del modelo, asi como la obtencién de resultados

orientados a la toma de decisiones. El modelo sera desarrollado desde cero en soporte informatico (Excel) y hara

referencia a una empresa real. Se entregara una version final del modelo acabado a la finalizacién del curso, asi como

una presentacion orientada a la elaboracién practica de modelos financieros de valoracién de empresas.
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// INSCRIPCIONES

IFAES - Avenida Brasil, 17 - 14° 28020 Madrid
Tel.: 902 902 282 - 00 34 9176134 80
www.ifaes.com - ifaes@ifaes.com

// CONTACTOS

Ménica Andrés. Directora del programa
Tel.: 9176134 83 / mandres@ifaes.com

// LUGAR DE CELEBRACION
Madrid. Sala pendiente de confirmar.

// CONDICIONES

® Las cancelaciones recibidas por escrito 15

dias antes del inicio del curso dan derecho ala
devolucién integra del importe o la emisién de un
saldo a favor de la empresa para otros cursos.

© En caso de cancelacién con entre 15y 7 dias
de antelacién a la fecha de inicio del curso se
retendra un 20% del importe.

© En caso de cancelacién con menos de 7 dias
de antelacién a la fecha de inicio del curso se
retendra un 100% del importe.

© El cambio de alumno por parte de una misma
empresa no se entendera como una cancelacién
si se comunica antes del inicio del curso.

De conformidad con lo previsto en la LOPD 15/1999, le
informamos de que sus datos seran incluidos en un
fichero de I.F. EXECUTIVES, S.L.U. para gestionar su
participacion y/o suscripcion, asi como para ofrecerle
informacion comercial de los productos y servicios

de IFAES o de sus patrocinadores/colaboradores.
Igualmente le informamos que sus datos podran

ser cedidos con la misma finalidad a empresas que
colaboran con IFAES como patrocinadoras del evento,
formacion o jornadas en los que Usted participa. Le
agradeceremos que si Usted no estd de acuerdo con

el usoy la cesién que se va a realizar de los datos, nos
indique, mediante comunicacion a IFAES a la direccién
indicada a continuacién, en un plazo de treinta dias, su
deseo de no continuar utilizando los mismos para los
fines antes descritos. En caso contrario, entenderemos
que presta su consentimiento en las condiciones
senaladas en el Real Decreto 1720/2007, de 21 de
diciembre, que aprueba el Reglamento de desarrollo
de la LOPD 15/1999. Usted podra ejercer sus derechos
de acceso, rectificacion, cancelacién u oposicion
mediante comunicacion a IFAES, Avenida Brasil

17 - 14° 28020 Madrid. Con el fin de reducir riesgos

y ofrecer seguridad a los asistentes y trabajadores

de este curso, es necesario realizarle el control de
temperatura. Por normativa de proteccién de datos,
usted da su consentimiento expreso a este control,
registro y conservacion de datos para |a evaluacion de
riesgo PRL con base juridica y principio de legalidad. La
organizacién se reserva el derecho de |a denegacion de
acceso al curso
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Cuota de asistencia (incluye almuerzoy café).............c..cccoccceeeee.. LEIOE +IVA
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Consultar descuentos de grupo

Por favor, escriba con mayusculas
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Responsable de formacion ...

Datos de facturacion (Si diferente) ...

MODALIDADES DE PAGO

Transferencia bancaria indicando el nimero de factura a nuestra cuenta de:
La Caixa: IBAN: ES4121000079880201457473 - BIC: CAIXESBBXXX

Por cheque nominativo a nombre de I.F. EXECUTIVES, S.L.U.
Avenida Brasil, 17 - 14° 28020 Madrid C.I.F.: B81542516

Con cargo a la tarjeta de crédito Visa Mastercard
Fecha de caducidad
NOMbBre del THEUIAE ..o

Namero de tarjeta



